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O CHESS ALPHA FIC FIM teve retorno de +11,18% em abiril. Nos
Ultimos 12 meses, acumulou retorno de +19,07%.

Desde o inicio de suas afividades em julho de 2018, acumula
+46,45%, equivalente a 367% do CDI do periodo (ou CDI + 30,0%
no periodo, o que corresponde a CDI + 9,98% ao ano, na média).

“Men, it has been well said, think in herds; it will be seen that they
go mad in herds, while they only recover their senses slowly, one
by one.” (Charles Mackay)

Abril foi um més muito positivo para os ativos de risco, a comecar
pela forte influéncia externa, com alta expressiva das principais
bolsas, em torno de 5%, atingindo mdximas histéricas. Com o
avanco da vacinacdo nos EUA e um novo pacote friliondrio de
estimulos fiscais, o fluxo para renda varidvel, bem como para
ativos reais (como imoveis) ou hedges para inflacdo (como
commodities) manteve-se intenso. Emergentes ndo ficaram de
fora. Apenas em acdes, a B3 recebeu compras liquidas de
estrangeiros acima de R$ 7 bilhdes durante o més.

No Brasil, tivemos um ponto de inflexdo em relacdo a pandemiaq,
com queda nos nUmeros de intfernacdes, casos e, nas Ultimas
semanas, obitos. A vacinacdo atingiu a marca de 1 milhdo de
doses aplicadas por dia na média semanal, velocidade que pode
aumentar nos proximos meses.

O imbrdéglio do Orcamento foi resolvido da forma como ja se
aventava desde o inicio do ruido, com vetos parciais e um PLN
para recomposicdo de despesas obrigatérias. Como a
arrecadacdo do primeiro trimestre foi bastante acima do
esperado, o resultado fiscal até agora ndo se mostra tdo
desesperador quanto o mercado fazia crer durante o més de
marco. Baixada a poeira do orcamento, o Congresso ja volta sua
atencdo para as reformas Administrativa e Tributdria. Certamente
haverd ruidos na tramitacdo desses temas, mas a direcdo é
alentadora.
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Com um saldo comercial recorde na balanca do més de abril,
voltamos a aumentar a posicdo vendida em Dolar contra o Real,
conforme os limites de risco do fundo tém permitido. Seguimos
otfimistas com a reabertura da economia, com posicoes
relevantes no sefor de varejo, shoppings, bem como posicdes
mais estruturais em bancos, Pefrobras e Elétricas/Saneamento.
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No més de abril, o Chess Alpha FIC FIM rendeu + 11,18%, ante um CDI de 0,21% no mesmo periodo.

Atribuicdo de Performance (Visdo Ano)

3,75%
0,69% 0,93% O -0,13% -
-7,60%
-22,16% -0,78%
-25,30%
CDI Acoes Globais AcgoOes Brasil  RF - Inflagdo RF - Pré Moedas Custos e Taxas Total
Historico de Performance
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez Ano Acumulado
Fundo
2018
CDI - - - - - - 0,15% 0.57% 0,47% 0,54% 0,49% 0.49% 2.74% 2.74%
Fundo
2019
[#s] 0.54% 0.49% 0.47% 0.52% 0.54% 0.47% 0.57% 0,50% 0.47% 0.48% 0.38% 0.38% 5.97% 8.87%
Fundo
2020
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77% 11,89%
Fundo
2021
col 0.15% 0.13% 0.20% 0.21% = = = - = = = = 0.69% 12,66%
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